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EU framework for climate and energy policies

Policy objectives:

• reducing greenhouse gas (GHG) emissions

• securing energy supply and supporting growth

• competitiveness and jobs through a high technology

• cost effective and resource efficient approach

Three headline targets:

• GHG emission reductions

• renewable energy

• energy savings

…up to 2020

EU’s regulatory framework is to drive the creation of an open, integrated and 

competitive single market for energy



A strong momentum…

“The internal market should be completed by 2014 so as to allow gas 

and electricity to flow freely.”

European Council - 4 February 2011 - Conclusions on Energy (paragraph 4)

09/12/2011 NWE Stakeholders Group meeting-London



…for a clear target

Balancing 

Markets

Internal Electricity Market

Adequate Network Development (EU TYNDP and EIP)

TSO/ISO/ITO Unbundling

Strengthened powers and independence for NRAs

Higher coordination requirements (ACER & ENTSO-E)

Long-Term 

Capacity 

Allocation

Day-Ahead 

Capacity 

Allocation

Capacity 

Calculation

Intraday 

Capacity 

Allocation

09/12/2011 NWE Stakeholders Group meeting-London



CACM NC

Kidolgozása

Mérföldkövek

11 April - 10 June 2011| Public consultation on draft Framework Guidelines on Congestion 

Management for Electricity

29 July 2011 | Adoption of the Framework Guidelines on Capacity Allocation and Congestion 

Management for Electricity

27 September 2012 | ENTSO-E submits the Network Code on Capacity Allocation and Congestion 

Management to ACER

19 December 2012 | Adoption of the Opinion on the Network Code on Capacity Allocation and 

Congestion Management (CACM)

14 March 2013 | Adoption of the Recommendation on the Network Code on Capacity Allocation 

and Congestion Management

29 July 2014 | Proposed Regulation establishing a Guideline on Capacity Allocation and 

Congestion Management was sent to the Committee:
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Villamosenergia-

piaci struktúra

Termelés Szállítás / kereskedés Elosztás

Erőművek

Elosztói hálózat –

az energia 

elszállítása a 

végfelhasználóig

Átviteli hálózat – képes 

nagy távolságokon 

energiát szállítani

Transzformátor –

alacsonyabb 

feszültségűvé 

átalakítás

Transzformátor –

szállításra alkalmas 

feszültség beállítása

Transzformátor – mielőtt a 

végfelhasználóhoz eljut az áram, 

tovább csökkenti a feszültséget

Nagykereskedelem
Rendszerirányító 

Kereskedők



Szabadpiaci kereskedelem

Bróker 

platformok

Bilaterális 

kereskedés

Szabályozott 

piac 

Források

Export

Import

Hazai 

termelés

Fogyasztók (szabályozott)

Fogyasztók (szabadpiac)

Egyetemes szolgáltató

Szállítás és 

rendszerirányítás

Elosztás

Kereskedők

Pénzügyi áramlás (csak VE ár, RHD nélkül)

Fizikai áramlás

Szabályozott kereskedelem 

Szabályozott piac (ESZ)

szabadpiac

Villamosenergia-

piaci modell



Piaci környezet

Út a szabadpiaci 

versenyig

Piacnyitás Szabadpiaci

verseny
PrivatizációDereguláció

HQ

HUPXPOLPX

APX UK

N2EX UK

OPCOM

NORD POOL

BELPEX

Borzen

OMEL
OMIP

EXAA

OTE

OKTE

HUPX

BaltPool

EPEXSpot

APX-

Endex

Az áramtőzsde „a szervezett villamosenergia-

piaci engedélyes által működtetett, a regionális

villamosenergia-forgalmat elősegítő kereskedési

rendszer, amelyben az energiakereskedelem és

az ahhoz kapcsolódó ügyletek megkötése és

lebonyolítása szabványosított formában

történik”.

- 2007. évi LXXXVI. törvény (VET)

http://www.opcom.ro/portal/content.aspx?item=0&lang=EN&filterID=2


A HUPX egy hatékony és likvid  

magyar szervezett villamosenergia-piacot működtet

A MAVIR megalapította a HUPX Magyar Szervezett Villamosenergia-piac Zrt.-t

a szervezett villamosenergia-piac működtetése céljából.

A HUPX-en 2010. július 20-án indult meg a kereskedés a másnapi piacon. 

Diszkrimináció-mentes kereskedés

Egyenlő bánásmód

Az információkhoz való egységes hozzáférés

Anonim kereskedés

Elismert IT megoldások

Kompatibilitás más tőzsdékkel

Piac-összekapcsolás (market coupling) 

nyújtotta lehetőségek

Klíring szolgáltatás

Garancia rendszer

Partnerkockázatok kezelése

Fizetési kockázat nélküli kereskedés

Alacsony tranzakciós díjak

Egyszerűsített adminisztráció 

(menetrendezés, számlázás)

Jelző referenciaár

Piaci átláthatóság

Növekvő piaci verseny

Piaci erőforrások kiaknázása

A határkeresztező összeköttetések 

optimális kihasználása

Amit a HUPX Szervezett Villamosenergia-piac nyújt:

HUPX csoport

A tőzsde előnyei



HUPX Ltd.

HUPX Derivatív Zrt. CEEGEX Zrt.

100%

100% 100%

HUPX csoport

Fontosabb 

mérföldkövek

Mérföldkövek
2010. július 20. - Elindul a HUPX DAM

2011. június 23. - Ceegex Zrt. megalapítása

2011. július 14. - HUPX Derivatív Zrt. megalapítása

2011. július 19. - Hosszú távú kereskedésű piac

2011. augusztus 9. - HUPX blokk termékek

2012. szeptember 11. -
CZ-SK-HU piac-összekapcsolás 
éles indulása

2013. január 2. - CEEGEX indítása 

2013. június 6. - Heti termék bevezetése

2014. november 19. - CZ-SK-HU-RO piac-összekapcsolás
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HUPX csoport

Működési 

keretrendszer
ELADÓ VEVŐ

Pénzügyi teljesítés

Fizikai teljesítés

Menetrend

Üzletkötés Üzletkötés

Kínálat / 

Betáplálás

Kereslet / 

Fogyasztás

Klíring

Tag

Klíring

Tag

Letét Letét

Pénz Pénz

HUPX tagságra jogosultak:

Villamosenergia Kereskedő 

Egyetemes Szolgáltató 

Felhasználó 

Termelő 

Átviteli Rendszerirányító 

Elosztó Hálózati Engedélyes

ECC Klíringtagok: 

                                              

                                                   

                    



Aukciós Folyamatos

SzállításKereskedés

Kereskedés

Szállítást megelőző nap Szállítási nap

Hosszú távú fizikai piac

(Physical futures)

Másnapi piac

(Day-ahead)

Szállítás

Szervezett piaci 

kereskedés

Kereskedési 

lehetőségek



Másnapi piac (DAM)

Napi aukció, egész évben

Órás és blokk termékek

45 nappal előre beadható megbízások

A Központi Szerződő Fél ECC fél által végzett 

menetrendezés és elszámolás

Ajánlat beadás 11:00-ig a következő napra

Összekapcsolt piac Szlovákiával és 

Csehországgal 

Határidős piac (PhF)

Folyamatos kereskedésű fizikai teljesítésű piac

Egész évben; munkanapokon 8:50-16:15-ig

Kereskedhető zsinór és csúcstermékek:

4 front hét (csak zsinór termék);

3 front hónap;

4 front negyedév;

3 front év

Piaci árjegyző által biztosított vevői és eladói fél

Kereskedési technikák

Mindennap DAM-on  vásárol/elad másnapi prognózisok 

alapján

PhF termékekkel kompenzálja termelését/fogyasztását

Ezeket a technikákat kiegészíti OTC kereskedéssel és 

MVM aukciókkal (HUF)

A HUPX piacai

Kereskedhető 

termékek és 

technikák



A HUPX 2011. július 19-én indította el a fizikai teljesítésű hosszú távú piacot

HUPX Magyar Fizikai Futures piac általános információk

Kereskedési folyamat Folyamatos kereskedésű fizikai teljesítésű piac

Kereskedési időtartam Egész éves, munkanapokon

Kereskedhető termék 4 front hét / 3 front hónap / 4 front negyedév / 3 

front év

24 órás zsinór minden napra

12 órás csúcs minden hétköznapra

Ajánlati időszak Munkanapokon 8:50-16:15-ig

Minden termék szállítását megelőző 2-3 napig

Közzététel ideje Amint lehet, de legkorábban 17:00 után

Pénzügyi elszámolás A Központi Szerződő Fél ECC AG által végzett 

elszámolás

Fizikai teljesítés A Központi Szerződő Fél ECC AG által végzett 

menetrendezés

Ár és mennyiségi jellemzők Euróban, MWh-ként, két tizedes értékű ár 

minimum és maximum: 0,01-9000€

Minimum 1 MW értékű egész mennyiség

HUPXPhF

Termékspecifikáció



HUPX Tag 2HUPX Tag 1
Bilaterális 

OTC ügylet

Szervezett 

piaci platform

Pénzügyi elszámolás Pénzügyi elszámolás

HUPXPhF

OTC klíring



HUPXPhF

Tagok (36)

Brokers:
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HUPXDAM

Tagok (62)
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HUPXDAM

Termékspecifikáció

HUPX másnapi aukciós piac – általános információk

Kereskedési folyamat Napi aukció

Kereskedési időtartam Egész éves

Kereskedhető termék 1 órás

Ajánlati időszak Napi 24 órára

Naponta 11:00-ig a következő napra

Közzététel ideje Amint lehet, de legkorábban 11:30-kor 

(4MMC indulása után 11:40)

Pénzügyi elszámolás A Központi Szerződő Fél ECC AG által 

végzett elszámolás

Fizikai teljesítés A Központi Szerződő Fél ECC AG által 

végzett menetrendezés

Ár és mennyiségi jellemzők -Ár: EUR/MWh, egy tizedes jegy 

pontossággal. Minimum ár -3000€ (4MMC 

-500€), maximum ár 3000€.

-Mennyiség: MW-ban, egy tizedes értékű 

mennyiség



„Black box" aukció

Az órás és blokk ajánlatokat az ajánlati könyv összesíti

Az ajánlati könyv lezárása után az ajánlatok módosítására, törlésére nincs   

lehetőség

A tagok ajánlataiban szereplő diszkrét ár-mennyiség kombinációk közötti lineáris 

interpolációval képezzük az ajánlati görbét

Az ár az eladási és vételi ajánlatok aggregált görbéinek metszéspontjában alakul ki

MCP : Market Clearing Price

MCV : Market Clearing Volume

Price - € / MWh

MCP*

Volume - MWhMCV*

HUPXDAM

Árképzés



Piac-összekapcsolás (Market Coupling: MC) = Implicit Aukció

Az energia és a határkeresztező átviteli kapacitásjogok optimális kiosztása egy közös 

folyamatban, amely minden inputot (ajánlatok és kapacitás adatok) egyszerre vesz 

figyelembe.

Módszere: a helyi ajánlatpárosításhoz nagyon hasonló, de határkeresztező profilokat 

használ a piacok közötti kereskedelem korlátozására.

Az energia – legfeljebb a határkeresztező kapacitás mértékéig – az alacsony árú területről 

a magas árú terület felé „folyik” azért, hogy megpróbálja kiegyenlíteni a piaci igényeket, 

árakat.
E L A D Ó K

V E V Ő K

50Hz
Alacsony

árú

terület

Magas

árú

terület

Kapacitás

korlát

A piac-

összekapcsolás

Elméleti háttér



A „Régiók Áralapú Piac-összekapcsolása„ (PCR) egy olyan integrációs projekt, amelynek 

célja az egységes európai piac-összekapcsoláshoz szükséges megoldás kidolgozása és 

bevezetése. 

Az európai villamosenergia-piacok 

összekapcsolása az uniós Célmodell keretében 

történik meg. Előnyei:

Növekvő likviditás, kereskedési hatékonyság 

és „szociális jólét”

A határkeresztező kapacitások optimálisabb 

kihasználása és a „jólét” teljes biztosítása

A rövidtávú átviteli kapacitás- és energia 

kereskedelem kockázatának eliminálása

Szerte Európában növekvő likviditás, 

transzparencia és hatékonyság az 

áramtőzsdéken

PCR megoldás

EUPHEMIA, mint piac-összekapcsolási 

algoritmus

PCR Matcher and Broker (PMB), mint a piac-

összekapcsolás infrastrukturális kerete 

A PCR alapvető funkciói

Az áramtőzsdék számára: 

versenyképes egyensúlyi ár lehetősége a 

szociális jólét növelése mellett

Az átviteli rendszerirányítók számára:

hatékony kapacitás allokáció

A piac-

összekapcsolás

A PCR megoldásról



= A szomszédos piacok

árai közötti különbség
Kapacitásaukciós ár

 Aukciós ár szorozva a

határkeresztező áramlással
TSO-k kapacitásaukciós bevétele=

 Ha két szomszédos terület ára eltérő maradt, szűkület alakult ki a magasabb árú 

terület irányába.

 Ha két szomszédos terület árai kiegyenlítődnek, elegendő volt az átviteli kapacitás 

a piaci igények számára.

 A piac-összekapcsolás kialakítása szoros TSO-PX együttműködést és regulátori 

támogatást kíván meg.

 A piac-összekapcsolás működtetése a TSO-k és a PX-ek közös mindennapi 

folyamata.

A piac-

összekapcsolás

Elméleti háttér



A kezdetektől hatékony kooperáció jellemzi a

CZ-SK-HU háromoldalú piac-összekapcsolást. Az

összekapcsolásnak köszönhetően a HUPX tovább

tudott integrálódni a szomszédos európai piacok

irányába.

A HUPX másnapi aukciós piacán az árak

volatilitásának mérséklődése figyelhető meg,

emellett mind a szomszédos, mind pedig a

nyugat-európai piacok tekintetében

szignifikánsabb ár-konvergencia jellemző.
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Zsinór árak a HUPX DAM-on és releváns tőzsdéken (2012.01.01-2014.10.31)

EXAA OPCOM OKTE Germany/Austria EPEXSPOT HUPX

CZ SK HU

BL 34,19 35,36 53,01

PL 40,17 42,17 61,71

*2014 Október

Átlagos árak (EUR/MWh)*

A piac-

összekapcsolás

A 3M MC kedvező 

hatása



Elméletileg bizonyított optimális 

másnapi kereskedési forma

Számos önkéntesen kialakított 

projekt

Harmonizált EU jogi 

háttér kidolgozása

Áramlásalapú piac-összekapcsolás, 

mint másnapi célmodell

Legalább az összes EU tagállamra kiterjedő európai 

piac-összekapcsolás kialakítása amint lehet

A piac-

összekapcsolás

Gyakorlati oldala



Az eddigi háromoldalú cseh-szlovák-magyar

ATC alapú piac-összekapcsolás

kibővül a román piaccal. 

Tagok: 

Cseh-szlovák-magyar-román oldalról:

Rendszerirányítók (TSO)

Áramtőzsdék (PX)

Szabályozó hatóságok (NRA)

Megfigyelő státuszban: 

Lengyel TSO, PX és NRA

Indulás dátuma : 2014. november 19.

A piac-

összekapcsolás

A célmodell 

eléréséhez a 

következő lépés –

4M MC



A piac-

összekapcsolás

A 4M MC cél- és 

eszközrendszere, 

a projekt piaci 

környezete 

A projekt céljai és főbb jellemzői:

Cseh-szlovák-magyar piac-összekapcsolás kibővítése Romániával

Integrációs előnyök minél hamarabb történő szállítása

PCR („Régiók Áralapú Piac-összekapcsolása”) megoldással az európai piacintegráció 

felé történő elmozdulás, mely összhangban van a célmodellel

Kompatibilitás fontossága, MRC-ba (Multi-Regional Coupling) való beintegrálódás 

lehetősége

Hosszabb távon a könnyebb bővíthetőség lehetősége technikai oldalról

Interfészek az ezt követő bővítésekkor is alkalmazhatók lesznek

Koordinált ATC számítás – módszertan a jelenlegivel azonos

Piaci környezet:

CEE (közép-kelet-európai) régió lassú előrehaladása

3M MC kiváló tapasztalat a jelen bővítés szempontjából

operatív működés során felhalmozott know-how

funkcionalitások és folyamatok ismerete



Fő célok:

 A már működő cseh-szlovák-magyar piac-összekapcsolás kibővítése Romániával

 A 4M országok a lehető leghamarabb kívánják eljuttatni a piaci szereplőknek a piacintegrációból származó 

előnyöket 

 Felkészülés az európai áralapú piac-összekapcsoláshoz történő csatlakozásra – a piac-összekapcsolás 

megvalósítása PCR (Price Coupling of Regions - „Régiók Áralapú Piac-összekapcsolása“) megoldáson alapul

Környezet:

A fokozatos piacintegráció jelenti az egyetlen előre mutató utat lévén, hogy a közép-kelet-európai (CEE) régióban 

egyfajta patthelyzet és lassú előrehaladás jellemzi a piac-összekapcsolási törekvéseket. Ennek oka:

o Áramlásalapú kapacitásszámítás módszertana

o Átfedésben levő régiók és egyéb integrációs tevékenységek

A CEE regionális megoldásról még nincs megállapodás

 A bővítés nem akadályozza a regionális kiterjesztést, mivel ez egy köztes lépés az európai áralapú piac-

összekapcsolás felé

A piac-

összekapcsolás

A 4M MC projekt 

céljai



Főbb jellemzők:

 A piaci szereplők csak azokkal a PX-ekkel lesznek kapcsolatban, ahol 

regisztrált tagok.

 A 4M piac-összekapcsolásban való kereskedés érdekében nem szükséges 

mindegyik PX-en regisztrálni, elegendő csupán a helyin.

 A piaci szereplők a helyi PX rendszerét használják majd ajánlatadásra és az 

eredmények lehívására.

 A piac-összekapcsolás indulása után a napi explicit kapacitásaukció megszűnik 

a román-magyar metszéken, így a másnapi OTC kereskedés lehetetlen lesz 

ezen a metszéken. OTC kereskedésre csak a hosszú távú és napon belüli 

határkeresztező kapacitás lesz elérhető.

 Ha mégis másnapi határkeresztező villamosenergia-szállítás a cél egy adott 

határon, a határ mindkét oldalán lévő PX-en regisztrálni kell.

A piac-

összekapcsolás

A piaci szereplők 

szemszögéből



 A Romániával való összekapcsolódás nagyobb likviditást jelent az új (HU-RO), 

hatékonyabb allokációs folyamatban részt vevő metszéken keresztül. 

 Az implementált PCR megoldás nincs hatással a PX-ek és a piaci résztvevők közti 

kommunikációra.

 Nincs jelentős változás a külső folyamatokban és időzítésekben.

 Az ajánlati könyvek zárási ideje 11:00 marad.

 Az alsó árküszöb -3000 €/MWh-ról -500 €/MWh-ra változik az NWE/MRC példáját 

követve.

 A közzététel ideje 11:30-ról 11:40-re változik.

A piac-

összekapcsolás

A CZ-SK-HU és a 

4M MC 

összehasonlítása



2011. május 30.    A cseh, szlovák és magyar felek közötti szándéknyilatkozat

2012. szept. 11.    Cseh-szlovák-magyar piac-összekapcsolás indulása

Mindeközben Román és lengyel szándéknyilatkozat a csatlakozási szándékról 

2013. július Szándéknyilatkozat az 5M (CZ-SK-HU+RO+PL) felek között

2013. augusztus Döntés a 4M projekt indításáról a CZ-SK-HU+RO piacok 

összekapcsolására, ahol a lengyel felek megfigyelők

„Holnap” A 4M

piac-összekapcsolás

indulása

Közeljövő További lépések az európai áralapú piac-

összekapcsolás felé (célmodell) a CEE projekt 

Multi-Regional Coupling-hoz (MRC) való 

összekapcsolásán keresztül

A piac-

összekapcsolás

Hogyan jutottunk el 

idáig? 



HUPXDAM

Új másnapi 

termékek

Nagyobb blokkméret bevezetése

2013.08.22-i kereskedési naptól elérhető a 100 MW-os blokk

Előzetes igényfelmérést követően a piaci igényeknek megfelelve 

kétszeresére növekedett az elérhető tömbajánlatok köre 

2014.09.10-től a blokkméret további növelése – 200 MW

További piacfejlesztési terv az intelligens blokk ajánlatok (smart block) 

bevezetése

Várhatóan a négyoldalú piac-összekapcsolás elindulásával történik 

meg

Blokk ajánlatok feltételes teljesülése

Jobb optimalizálhatóság

Rugalmasság



HUPXID

Intraday piac 

fejlesztés

Napon belüli kereskedés lehetősége

Koncepció: szállításhoz legközelebb történő kereskedés biztosítása

Üzleti relevanciával is bír

Egyrészt piaci igény, másrészt Európai Uniós előírás

Eltérő koncepciók ütköztetése:

Alapegység szerint: órás vs. negyedórás (kiegyenlítő elszámolás)

Működési modell szerint: folyamatos vs. aukciós kereskedés

Implementálható rendszerek eltérnek időigény, költség és szofisztikáltság

szempontjából, több szolgáltató által nyújtott alternatíva is rendelkezésre áll a HUPX 

számára



Köszönöm a megtisztelő

figyelmet!


